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2024年7月

台股展望與瀚亞高科技/瀚亞理財
通基金(本基金配息來源可能為本
金)報告
股票投資暨研究部 劉家宏
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1. 近期政經情勢

2. 盤勢觀察重點

3. 高科技/理財通基金現況

Agenda
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原已獨走的美國經濟有機會於H2接近”金髮女孩”狀態，延續成長周期

通膨:五月PCE YoY+2.56%(四月2.68%/三月2.72%)；Core PCE YoY+2.57%(四月2.78%/三月2.83%)

就業:六月非農增加20.6萬人；失業率雖升至4.1%但仍在歷史長期低點  消費:六月年增2.27%(至今1~4%間)

資料來源與日期：財經M平方(2024年7月)

美國通膨降溫減緩但方向未變 就業消費雖少掉疫後初期紅利但仍穩健
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其他偏弱的主要經濟體也可望回溫

雖然歐元區六月製造業PMI 45.8，服務業NMI 52.8較前月皆趨緩，但仍在復甦趨勢上

中國五月社會消費品零售總額YoY+3.7%；工業增加值YoY+5.6%

資料來源與日期：財經M平方(2024年7月)

歐元區PMI自23H2開始回溫 中國仍相對疲弱但逐漸趨穩
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外銷為主的台灣可望持續受惠(AI熱潮延續+落後產業景氣復甦)

美國以及AI等趨勢已讓台灣外銷自23H1開始打底向上，五月外銷訂單YoY維持正值達7.0%。

資料來源與日期：財經M平方(2024年7月)

外銷也處於打底狀態
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AI革命帶動的產值成長有幾大面向須持需觀察

研調機構Statista Market Insights估計全球AI產值今年將達1,840億美元，且至2030年將成長至8,267億
美元，CAGR將高達28.46%。

資料來源與日期：Statista Market Insights (2024年5月)

應用持續擴大，AI產值將持續高成長
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1. 既有基礎的持續精進演化

資料來源與日期：Dell(2024年1月)

大小語言模型持續分別開發，分別提升雲端和端局端的應用
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2. AI模型能力的擴張

資料來源與日期：SEQUOIA(2022年)

除了文字生，圖像及影像的生成也持續冒出
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3. 應用領域的擴充

資料來源與日期：Nvidia(2024年)

最初藉雲端業者推動文書/搜尋應用，未來將逐漸擴展到其他企業以及應用領域
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高科技基金
核心及類股持有

Source:投信投顧公會,瀚亞投資彙整

*資料僅作說明使用，無任何推薦投資標的之意圖，市場有潛在風險，過去績效不代表未來之績效表現。

瀚亞高科技基金 資料日期：2024-6-30

台積電 聯發科 台達電 華碩 健策 合計

9.59 9.20 6.73 6.44 6.07 38.04

類別 百分比

半導體IC設計 28.06%

半導體製造 9.59%

電子零組件 30.45%

電腦與周邊 28.34%

現金 3.55%

總計 100.00%
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理財通基金(本基金
配息來源可能為本金)
核心及類股持有

Source:投信投顧公會,瀚亞投資彙整

*資料僅作說明使用，無任何推薦投資標的之意圖，市場有潛在風險，過去績效不代表未來之績效表現。

持有內容近期持續調整

瀚亞理財通基金(本基金配息來源可能為本金)                    資料日期：2024-6-30

台積電 富邦台灣科技 聯發科 華城 統一 合計

9.45 9.41 3.44 2.29 2.01 26.60

Top 5 overweighted stocks：

個股 持有比例 Over%

富邦金 1.93% 1.93%

中信金 1.81% 1.81%

聯發科 3.44% 1.70%

華城 2.29% 1.48%

振樺電 1.26% 1.26%
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瀚亞高科技基金績效

Source:投信投顧公會,瀚亞投資彙整

*市場有潛在風險，過去績效不代表未來之績效表現。

20240628 YTD 3M 6M 1Y 2Y 3Y

瀚亞高科技基金 21.41% 8.30% 21.41% 48.87% 104.92% 67.90%

排名 12/23 11/23 12/23 5/23 5/23 7/23

四分位 2 2 2 1 1 2
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瀚亞理財通基金(本基金配息來源可能為本金)績效

Source:投信投顧公會,瀚亞投資彙整(2024/2/29)

*市場有潛在風險，過去績效不代表未來之績效表現。

績效 YTD 3M 6M 1Y 2Y 3Y

理財通gross return 3.20% 5.00% 6.94% 14.98% 8.67% 22.65%

理財通BM 3.08% 4.89% 8.09% 12.67% 3.77% 3.77%

與BM差異 0.12% 0.11% (1.15%) 2.31% 4.90% 18.88%
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近期市場看法及基金
調整策略

Source:瀚亞投資彙整

市場看法：

長線:AI創新+台灣特殊地位>>明顯受惠生產力循環

              區域和產業差異復甦>>景氣循環位到末端

     短線:短周期(如對策信號)在相對高位+景氣循環中期之後過往特性

              >>震盪預期加大

產業：

電子:AI革命於不同階段將各有勝者冒出

     傳產:雖落後但部分產業也逐漸復甦

操作策略：

長期多頭操作主軸未變

     短期操作將配合短周期位置+景氣循環階段>>考量1.相對評價 2. AI產業演

     變階段 3.落後產業復甦狀態，對持股內容做適度調整
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認識基金操作風格-1

我們有時會放棄短期的市場熱門股

資料來源與日期：XQ，瀚亞投信整理(2024年7月)

即便短期市場“極度認同”的個股也”不見得有扎實基本面”支撐
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認識基金操作風格-2

並堅持持有市場當下不看好的股票，甚至逆勢加碼

資料來源與日期：XQ，瀚亞投信整理(2024年7月)

即便市場當下普遍看壞的個股也不見得真實如此
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. 以上內容僅供參考，並非為投資人提供投資建議，請勿將其視為投資任何有價證券或其他金融產品之建議或要
約。投資人如欲進行投資，應自行判斷投資標的、投資風險，承擔投資損益結果，瀚亞投信及其董事、受僱人
不因此而承擔任何損害賠償責任。

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收
益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前
應詳閱基金公開說明書，並考慮是否適合本身之投資。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本
基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至下列網址查閱：基金資訊觀測站、公開資訊
觀測站、瀚亞投信官網或於本公司營業處所：台北市松智路1號4樓，電話：(02)8758-6699 索取/查閱。

瀚亞投信獨立經營管理

警語

http://www.fundclear.com.tw/
http://mops.twse.com.tw/
http://mops.twse.com.tw/
https://www.eastspring.com.tw/
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